Handlungsalternativen, die fiir den Fall eines Uberschreitens der ,, Abweichungsschwelle*
vorgesehen sind, die diversifizierten Interventionen nicht mehr zuerst, sondern zuletzt
genannt werden. Zugleich ist durch geeignete Verfahrensregeln (Zuweisungsregeln, Fest-
setzungen von Hochstbetrigen fiir intramarginale Interventionen etc.) sicherzustellen, dafl
die Geldpolitik stabilititsorientierter Linder durch derartige Interventionen nicht unter-
laufen wird.

Fiinftens: Kredit- und Bestandsmechanismen miissen nach Hohe und Laufzeit engen
Grenzen unterliegen, insbesondere ist auf eine weitere Ausdehnung und ,,Liberalisierung®
der Fazilititen zu verzichten. Grofziigig bemessene Kreditlinien konnen — auch wenn sie
letztlich vielleicht nicht in Anspruch genommen werden — zu einem stabilititswidrigen
Kurs der Wirtschaftspolitik und zur Vertagung notwendiger Anpassungsmafinahmen
verfilhren. Das gilt um so mehr, als die Kreditfihigkeit der Mitgliedstaaten auf den
internationalen Finanzmirkten durch das offizielle ,,Sicherheitsnetz* gestirkt wird. Jeder
Riickgriff auf die kurz- und mittelfristigen Finanzierungsfazilititen ist von geeigneten
Stabilisierungsmafinahmen abhingig zu machen. Da wirtschaftspolitisches Fehlverhalten
einen Anspruch auf innergemeinschaftlichen Finanzausgleich nicht begriinden kann, soll-
ten Wihrungskredite generell zu Marktkonditionen — und damit unsubventioniert —
vergeben werden.

Sechstens: Das Volumen an Reserve-ECU sollte nach ,,rationalen® Kriterien gesteuert
werden und nicht den Zufilligkeiten der Goldpreis- und Dollarkursentwicklung unterlie-
gen. Dies kénnte durch eine Anderung des Bewertungsverfahrens und/oder durch die
Anderung der Einbringungsregeln geschehen (betragsmifig festgesetzte Quoten statt
Anteile an den nationalen Wihrungsreserven).

Siebtens: Bestehende Hemmnisse gegen die private und offizielle Verwendung von ECU
sind abzubauen.

Achtens: Vor dem Eintritt in die zweite Stufe sollten alle Mitgliedstaaten, die seit
Errichtung des EWS neue Restriktionen im internationalen Geld-, Kapital- und Zahlungs-
verkehr ergriffen haben, zunichst den Ausgangszustand wiederherstellen und auf die
Einfiihrung neuer Beschrinkungen unwiderruflich verzichten. Zugleich wire ein verbind-
licher ,,Liberalisierungsfahrplan‘ zu beschliefen. Auf diese Weise konnte besser als durch
das Beharren auf festen Wechselkursen deutlich werden, daff das EWS tatsichlich als ein
Baustein zur wirtschaftlichen Integration Europas konzipiert ist.

Neuntens: Schliellich ist institutionell ein méglichst starker, von Kommission und Rat
unabhingiger Europiischer Wihrungsfonds (EWF) als Vorstufe eines kiinftigen europa-
ischen Zentralbanksystems vorzusehen. Der EWF ist auf das Ziel der Geldwertstabilitit zu
verpflichten. '

Optionen der Ausgestaltung des EWS

Fiir die kiinftige Entwicklung des EWS bieten sich im iibrigen je nach Zielvorstellung und

Realisierungsméglichkeiten folgende Optionen an, die unterschiedliche Ziele, wirtschafts-

und wihrungspolitische Instrumente, institutionelle Gestaltungsmechanismen und rechtli-

che Umsetzungsformen beinhalten:

— der ,,qualitative Sprung** in Richtung auf eine Europiische Wirtschafts- und Wihrungs-
union (Option 1),
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